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IQVIA her seyi anlatiyor

Deva Holding, 2025 2.ceyrekte 4,2 milyar TL hasilat, 215
milyon TL FAVOK ve 499 milyon TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylast.

IQVIA her seyi anlatiyor. IQVIA verilerine goére Turkiye
pazari ilk 6 ayda gectigimiz seneye gore kutu (ATCI1) bazh
satislarini %2,18, TL bazl ise %35,13 artirirken kutu bazl
dagilimda diger dedigimiz icerikleri farkhlandiriimis
ilaglara  ilgi  tutarak gdrece karlanma amaci
odaklandirmistir. TL bazli da ayni seyir takip edilmektedir.
Pazar veriler cergevesinde TUrkiye pazarinin yaklasik 196
milyar TL ve 1,3 milyon kutu seviyesine ulastigini
vurgulamak isteriz.

Sirket pazarin tersine seyretti. Devit D3, Amoklavin,
Dikloron gibi kritik Grunlerin satimini gergeklestiren
sirketin IQVIA datasina gore ilk 6 ayda kutu bazinda %11,91
daralmayla 59,85 milyon adet, TL bazinda ise %19,48
artisla 5,08 milyar TL seviyesine ulasiimistir. Pazarin
tersine seyir sonucu kutu bazli pazar payl 80 baz puan
dusUsle %4,6, TL bazli ise 30 baz puan dususle %2,6
seviyesine gerilemistir. Kutu bazli 3.sira korunurken TL
bazli sirada 4.siradan 7.siraya gerileme takip edilmistir.
Burada &zellikle DADS'In avro kuru o6zelinde iyice geri
planda kalisi ve kar marjlarinda siki durusta etkili
olmaktadir. ilaveten kutu ve TL bazlarinda da pazardan
ayrisarak Urunlerin 6ncullugu geregi amoklavin gibi
yodun satillan Urin kaynakh enfeksiyon grubu agdirlik
kazanmistir. DMQ'ya yapilan satis tutari 22 milyon kutu ve
371 milyon TL; hastanelere ise 142 milyon TL ve 5,5 milyon
kutu satisi yapilmis olup bu veriler IQVIA datasina
dahildir. ihracat satisi ise 164 milyar TL olarak
kaydedilmistir.

Yatinnmlar gucli seyrediyor. Sirket 2025 ilk 6 ayda 1,4
milyar TL yatirirm yapmis olup Cerkezkdy tesisine yonelik
calismalarda devam ettiriimektedir. Duzenli yatirrm
surecleri Ar-Ge katkisiyla strdurulmektedir.

DEVA 6zelinde beklentilerimiz dahilinde gelen finansal
olmasi nedeniyle finansali nétr degerlendiriyoruz. DADS
etkisi sektériun aksine burada sinirh kalma olasilhigi
artmakta olup kar marjlandirma tarafinda brat tarafta
acilen midahale gerekliligi 6nem arz ediyor.

18 Agustos 2025
Hisse Kodu DEVA
Piyasa Degeri (mlr TL) 13,25
Piyasa Degeri (mIn $) 325
F/K A.D
PD/DD 0,54
FD/FAVOK 6,83
Hisse Sayisi (mlIn lot) 200
FDPO (%) 17,73
GUnluk Ortalama islem 53
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(%) 1AY 3 AY 12 AY

BiSTIOO'E GORE 4,10 -0,01 -19,38

XKMYA'A GORE 1,97 -2,00 -9,17

Nominal (TL) 9,96 13,44 -10,95

Nominal (USD) 8,80 7,79 -3224

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Deva Holding Sirket Karti

Hisse Adi

Sektor

Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi

Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis

Gunluk Getiri

Haftalk Getiri

Aylik Getiri

Goreceli Getiri

Yilhk En DUsuk - En Ylkse
Yillik Ortalama Fiyat

=—=DEVA === XU100

Ozet Gelir Tablosu

[ Kaemier [ 2025/06 | 2024/06 [Deumm0) | Watewler | 2025006 | 2024/06 [2024h2 | DeBis0d

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ w76 20206 | oEEmEn)

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdyidme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

140,00
Deva Holding
ilagg&Saglik 12000
18.0% 15000
22.08.1958
67 8000
3.023
60,00
40,00
66,25
2,71 20,00
4,50
0,00
9,96 O,L\x o’”‘x o""x o’v"‘
2,28 9@“/ o @0
ostos ¥ v "
65,37
Ozet Bilango
13.452 12.763 540
1.412 1.201 17,57
5.452 4.949 10,17
5622 4m 36,74
19.564 14.024 39,50
9.799 7.531 301
7191 4.361 64,88
33.015 26.787 23,25
7150 7.718 -7,36
1100 687 59,95
8.250 8.405 1,85
3.083 2.737 12,66
200 200 0,00
24.766 18.381 34,73

1,88 1,65 023
112 1,01 on
0,00 3,52 352
0,54 0,87 -034
830 916 -0,86
2,41 522 2,82
1,74 325 1,51
34,50 4154 7,04
6,01 6,79 -0,78
8,75 14,58 -5,83
-15,70 -35,31 19,61
42,84 2376 19,08
34,73 254,19 219,46
2325 141,31 118,06
1,87 2,47 -0,61
2,85 434 1,49
8,53 13,37 -4,83

Net Satislar 8.632 9.062 15.458 4,74 44,16
Yurt igi Satis 0 0 0 ad ad
Yurt DisI Satis o] [o] o] ad ad
Diger Satislar 0 [o] o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 5.654 5.298 9.286 6,73 -39,11
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brut Kar 2978 3.765 6173 -20,89 -51,75

Faaliyet Giderleri 2901 3.062 4.726 -525 -38,61

Esas Faaliyet Kari 77 703 1.447 -89,00 -94,66

Amortisman 678 619 1.087 9,56 -37,59

FAVOK 755 1322 0 -4284 ad

Vergi Oncesi Kar 359 524 369 -31,56 -291

Ana Ortaklik Net Kar 519 616 69 -15,70 647,52

F/K
25,00

20,00
15,00
10,00
5,00
0,00

1.01.2025 1022025 1.032025 1042025 1052025 1.06.2025 1072025 1082025

/K o5 Yi|lIk Medyan
PD/DD

1,00
0,90
0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
030
0,20
0,10
0,00

1.01.2025 1.02.2025 1.03.2025 1.042025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025

===PpD/DD ====5 Yillik Medyan
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